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TURK BANKACILIK SISTEMINDE TUREV URUN KULLANIMI
ILE BANKAYA OZGU DEGISKENLER ve MAKRO EKONOMIK
DEGISKENLER ARASINDAKI ILISKi

Ozet

Bu c¢alismanin temel amaci, bankalara o6zgi degiskenler ile makroekonomik
degiskenlerin, bankalarin tiirev islem hacimleri tzerindeki etkilerini arastirmaktir. Bu
degiskenler arasindaki iliskiyi ekonometrik bir model vasitasiyla agiklayabilmek i¢in ¢oklu
regresyon modeli kullanilmistir. Calismada “Tiirev islem Hacmi “ bagimli degisken olarak
yer almistir. Ulasilan temel sonug; bankalarin tiirev islem hacmi ile aktif biiyiikliik ve toplam
karlilik rakamlar1 arasinda pozitif bir iliski; 6zsermaye biiyiikliigii, 6zsermaye karliligi, aktif
karliligi, Usd/TL kuru arasinda ise ters yonlii bir iligki oldugu, net faiz marj1 ve TL mevduat
faiz oranlar1 ile anlamli bir iligkiye sahip olmadigidir. Bu sonuglar, aktif biyikligi ve
toplam karlilig1 daha yiiksek olan bankalarin tiirev iirlinleri daha fazla kullanma egiliminde

olduklarini gostermektedir.

Anahtar Kelimeler : Bilango Dist Islemler, Tiirev islemler, Tiirk Bankacilik Sektorii

Abstract

Main purpose of this study is to analyze effects of bank spesific factors and macro economic
variables on the volume of bank’s derivative transactions. Multiple regression model was used
to explain relations between these variables by means of econometric model. Derivatives
trading volume is included as a dependent variable in the model. Main findings of the study
includes that the derivative transaction volume of the banks have a positive relation between
asset size and total profitability figures; on the other hand there is an inverse relationship
among size of equity, equity profitability, asset profitability, TL/USD foreign exchange and
there is not any meaningful relationship between net interest margin and TL interest rates on
deposits.These findings prove that the banks which are larger than asset size and total

profitability tend to use derivative transactions more.

Keywords : Off-Balance Sheet Transactions, Derivatives , Turkish Banking Sector.



TURK BANKACILIK SISTEMINDE TUREV URUN KULLANIMI ILE
BANKAYA OZGU DEGISKENLER ve MAKRO EKONOMIK
DEGISKENLER ARASINDAKI ILISKi

Giris

Bankalarin temel islevi, finansman kapasitesi olan birimlerden finansman agig1 olan birimlere
dogru kaynak aktarimi fonksiyonunu optimal bir sekilde yerine getirmektir. Ancak, finansal
piyasalarin i¢ ige gectigi giiniimiiz diinyasinda, 6zellikle son 20 yilda yasanan finansal krizler
bu aracilik faaliyetinin etkinliginin sorgulanmasina neden olurken bir taraftan da , bu krizlerin
tekrar yasanmamasi icin neler yapilmasi gerektigi gibi konular iizerine yogun c¢aligmalar

yapilmasina neden olmustur.

Finansal krizlerin ana sebeplerinden biri olarak gosterilen tiirev islemlerin hacmindeki artis
ile ilgili birgok farkli goriis olsa da ivme kazanmaya basladigi donem olarak Bretton Woods
sisteminin sona erdirilmesi oldugu konusunda genel bir fikir birligi vardir. Ote yandan Basel
kriterleri ile birlikte bankalarin bulundurmak zorunda oldugu asgari sermaye
yiikiimliiliikklerine iliskin yapilan regiilasyonlar da tiirev islem hacminin artmasina neden

olmustur.

Tiirkiye’de ise ekonomi 1980 yilina kadar disa kapali ve devletci bir yapida oldugu i¢in tiirev
islemler ile ilgili bir gelisme olamamistir. 1980°den sonra ise ihracata dayali biiylime anlayisi
benimsenince faiz orani, doviz kuru ve sermaye hareketleri iizerindeki sinirlamalar

kaldirilarak serbestlestirilmistir (Ersoy, 2011).

Son yillarda sik araliklarla tekrar etmeye baslayan finansal krizlerle beraber 6zellikle doviz
kuru ve faiz orani gibi riskleri yonetmek amaciyla tiirev iirtinler, Tiirk Bankacilik sektoriinde
giderek daha yaygin bir sekilde kullanilmaya baslanmistir. Ornegin, 2002 yilinda tiirev iiriin
islemlerinin toplam bilango dis1 yiikiimliiliikler icerisindeki payr %3.6 iken, 2014 sonu
itibariyle bu rakam %58.3 gibi bir orana ulasmistir (TBB, 2013). Tiirk bankacilik sektoriiniin
en ¢ok kullandig: tiirev iirlin tiiri swap sozlesmeleridir. Aralik 2014 itibariyle sektorde

gerceklestirilen tiirev  sOzlesmelerin = %7311 swap soOzlesmelerinden olugmaktadir
(BDDK, 2014)



1.LITERATUR TARAMASI

Literatiir incelendiginde Tiirk Bankacilik Sektoriiniin tiirev iiriin kullanim hacmindeki artisa
iligkin yayinlarin oldukga siirli oldugu, arastirmalarin hemen hemen tamaminin yabanci

literatiirden olustugu goriilmektedir.
Konu hakkinda yapilan literatiir taramasi sonucu ulasilan ¢alismalar incelendiginde ;

Altan (2004) galismasinda Tiirk bankacilik sektorii icerinde yer alan banka gruplarinin 1991-
2000 donemine iliskin bilango disi islemlerinin toplam hacmi ile her bir banka grubunun
karlilig1, sermaye yeterliligi, aktif kalitesi, likidite giicii ve gelir gider yapis1 arasindaki iliski
arastirtlmistir. Buna gore bilango disi islemlerin hacmi ile karhiliklari arasindaki iliski
kalkinma ve yatirim bankalarinda pozitif yonlii iken diger bankalarda negatiftir. Bilanco dis1
islemlerin hacmi ile sermaye yeterlilikleri arasindaki iligki kamu ve yabanci sermayeli ticari
bankalarda negatif yonlii iken 6zel sermayeli ticari bankalar ile kalkinma ve yatirim

bankalarinda pozitiftir.

Anbar ve Alper (2011) calismalarinda bankaya 0zgii faktorlerin ve makroekonomik
degiskenlerin bankalarin tiirev ara¢ kullanimlart {izerine etkisini incelemislerdir. Yazarlar
IMKB’de islem goren ticari bankalarm 1999-2010 yillar1 arasindaki verilerini inceleyerek
analiz etmisler ve bu analiz sonucunda 6zsermaye karlilifinin ve net faiz marjinin tiirev arag
kullanim yogunluguyla pozitif iligkisi oldugunu, aktif biiyiikliik, karsiliklar ve faiz oranlari ile

tiirev arag kullanim yogunlugu arasinda ise ters yonlii bir iligki tespit etmislerdir.

Charumathi (2009) ¢alismasinda Hindistan’da yerlesik 24 ticari bankanin 2007-2008 dénemi
yillik verilerini kullanmis ve bankalar i¢in, faiz orani riskinin yonetiminde faiz oram
swaplarinin kullanimi1 ile bankaya 6zgii finansal degiskenler olan aktif biiyiikliik, karlilik,
aktif kalitesi, aktife donilislim oranini incelemis ve (1) aktif toplami daha biiyiik olan ve daha
karl1 bankalarin, faiz oran1 swaplarin1 kiigiik bankalara gore daha yogun olarak kullandigini
gosteren yada goreceli bir Ustlinliige sahip oldugunu gosteren bir iliskiye rastlamamis olup
aralarinda negatif iliski oldugunu, (2) yiiksek krediler/aktif orani, yiikksek sermaye orani ve
yliksek faizli risk toplami olan bankalarin faiz orani swaplarimi daha fazla kullanma

egiliminde olma agisindan pozitif bir iliski oldugunu bulmustur.

Carter ve Sinkey (2001) calismalarinda tiirev arag¢ kullanan ve kullanmayan bankalarin mali
ozelliklerini incelemislerdir. Yazarlar, tiirev ara¢ kullanmayan bankalarla karsilastirildiginda,

tirev ara¢ kullanan bankalarinin daha riskli sermaye yapilarina sahip olduklarini, aktif ve
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pasifleri arasinda daha fazla vade uyumsuzlugu oldugunu, daha yiiksek kredi zararina
ugranildigini, daha diisiik net faiz marjina sahip olduklarini ve banka biiytikliigii ile tiirev arag

kullanim1 arasinda pozitif bir iliski oldugunu tespit etmistir.

Chalmers vd.(2014) 2002 -2003 yillarinda Asya Pasifik bankalarinin tiirev iriin kullanim
biiyiikliiklerinin belirleyicileri lizerinde yaptiklar1 arastirmada, 6l¢ek ekonomisi ve finansal
zayiflik ihtimali argiimanlarinin, tiirev {irlin kullanimi {izerinde belirleyici oldugu ayrica
mevduat sigortasini kesin olarak uygulayan iilkelerde faaliyet gosteren bankalarinda tlirev

iirlinleri daha yogun bir sekilde kullandiklar1 sonucuna ulagsmistir.

Jeffery vd.(2002) ¢alismalarinda orta biiyiikliikkteki ABD ticari bankalarinin 1991-1998 yillari
arasindaki yillik verilerine dayali olarak hem bankalarin faiz orani tiirevlerini kullanip
kullanmamalarin1 hem de tiirev ara¢ kullanan bankalarin tiirev arag¢ kullanim derecelerini
incelemislerdir. Yazarlar ¢alismalarinda bankalarin finansal riskten korunmak i¢in tiirev arac
kullaniminin 6nemli oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica yazarlara gore bankalarin tiirev arag
kullanim yogunlugunun bankanin sermaye pozisyonuyla dogrudan iliskili oldugunu tespit

etmislerdir.

Hassan ve Khasawneh (2009) bankaya 6zgii faktorlerin ve makroekonomik faktorlerin ABD
ticari bankalarinin tiirev iiriin kullanimlarini etkileyip etkilemedigini incelemisler ve swap ile
opsiyon kontrat kullanimlarinin banka biiyiikligii ile pozitif ve anlamli bir etkiye sahip
oldugunu, forward kontratlarin ise negatif bir etkiye sahip oldugunu, kredi oraninin swap
kullanimlari ile pozitif ve anlamli bir iligskiye sahip oldugunu , opsiyonlarla ise negatif ancak
anlamli bir iligkiye sahip oldugunu, banka karlilik rasyolarinin tamamu ile tiim tiirev kontratlar
arasinda anlamsiz bir iliski oldugunu, makroekonomik faktorlerin (GSYH, enflasyon, faiz

orani) tiirev faaliyetleri tizerinde herhangi bir anlamli etkisinin olmadigini tespit etmislerdir.

Mayordomo vd.(2014) ¢alismalarinda bankalarin tiirev arag kullanimlarinin sistematik riske
etkisini ve bireysel katkisini incelemislerdir. Yazarlar 2002-2011 yillar1 arasinda 95 ABD
bankasin1 i¢eren bir model kullanarak bankalarin sistematik riske katkisin1i bes Olgekle
karsilagtirmiglar ve bankalarin tiirev ara¢ kullanimlarinin, bankalarin sistematik riske katkisi

tizerinde 6nemli bir etkisi olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Purnanandam (2007) bankaya 6zgii kosullarin ve makro ekonomik soklarin, ticari bankalarin
faiz orami riski yonetimi lizerindeki etkilerini incelemis ve hedging teorilerinin digsal

finansman ve finansal darbogaz maliyeti ile uyumluluk arz ettigini, finansal agidan darbogaz



yasayan bankalarin, faiz orani riski yonetimini hem bilanco i¢i hemde bilanco dis1 teknikleri

kullanarak daha agresif bir sekilde yonettigini ortaya koymustur.

Rivas (2006) calismasinda tiirev iriin kullaniminin Latin Amerika bankalarinin etkinligi
iizerindeki etkisini incelemistir. Calismasinda 116 Brezilya, 27 Sili ve 39 Meksika bankasinin
verileri lizerinden hareket edilmistir. Buna gore; 1) Tiirev iiriin kullaniminin iflas olasilig: ile
finansal darbogazin yaratacagi olumsuz etkiyi azaltip bankalarin etkinligini artirdigini, 2)
Toplam kredi biiyiikliigli, 6zsermaye rasyosu ve aktif biiyiiklilk hacminin istatistiki olarak

bankalarin etkinligini artirdig1 sonucuna ulagmislardir.

Shiu ve Moles (2010) ¢alismalarinda Tayvan Menkul Kiymetler Borsasinda faaliyet gosteren
bankalarin 1998-2005 donemine ait ayrmtili tiirev bilgilerini kullanarak, tiirev arag
kullaniminin belirleyici faktorlerini ve bunun banka riskine etkisini incelemislerdir. Yazarlar
biiyiik bankalar igerisinde faiz ve kur risklerine daha fazla maruz olanlarin, tiirev iriinleri

daha fazla kullandiklar1 bulgusuna ulagsmislardir.

Shyu ve Richert (2002) ¢alismalarinda 1995-1997 déneminde yirmi bes biiyiik uluslararasi
bankadaki tlirev ara¢ kullanim seviyelerini etkileyen mali ve mevzuata iligkin faktorleri
incelemiglerdir. Calismanin sonucunda yazarlar bu bankalarin tirev ara¢ kullanimlarinin
bankanin sermaye yeterlilik orani, varlik biiyiikliigii ve kredi notu ile pozitif iliskide oldugunu

buna karsilik banka karliligiyla negatif yonlii iliskide oldugunu tespit etmislerdir.

Thakral vd. (2007) ¢alismalarinda Hindistan, Singapur, Hong Kong ve Brezilya iilkelerinde
faaliyet gOsteren bankalar arasindan belirledikleri 20 bankanin 2002-2006 yillar1 arasindaki
yillik verilerini kullanarak, bankaya 6zgii degiskenlerin ve makroekonomik degiskenlerin
bankalarin faiz oram1 swap’t kullanimi {izerindeki etkilerini arastirmislar ve bankaya 6zgi
degiskenler igerisinde biiyiiklik, karlilik, kredi degerliligi ve faiz orami risk profili
degiskenlerinin bankalarin faiz oram1 swaplarin1 kullanmalarinda belirleyici faktorler

oldugunu bulmuslardir.

Yenice ve Tanrioven (2014) calismalarinda bankalarin tiirev arag kullanimlarina bagl olarak
risk diizeyleri ile karlilik diizeyleri arasindaki iliskiyi 6lgmeyi amacglamiglardir. Calismanin
sonucunda tiirev ara¢ kullanimi ile risklilik ve karlilik arasinda uzun dénemli pozitif bir iliski
oldugu tespit etmislerdir. Elde edilen diger bulgulara goére bankalarin tiirev arag
kullanimlarinin  genel olarak riskliligi, kur riskini ve likidite riskini artirdig1 gorilmektedir.

Diger taraftan bankalarin tiirev ara¢ kullanimi 6zkaynak karliligimi ve aktif karliligin1 da



artirmaktadir. Ancak bulgular incelendiginde tlirev ara¢ kullanimina bagli olarak risklerde

yasanan artis karliliklarda yasanan artistan daha yiiksektir.
2.ARASTIRMANIN METODOLOJISI
2.1.Arastirmada Kullanilan Yontem ve Veri

Bu calismanin amaci, bankalara 6zgii ic¢sel degiskenler ile makroekonomik degiskenlerin,
bankalarin tiirev iglem hacimleri iizerindeki etkilerini arastirmaktir. Ekonomi alaninda
herhangi bir bagimli degiskeni tek bir bagimsiz degiskenle agiklamak miimkiin degildir. Bu
nedenle bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki neden—sonug iligkilerini dogrusal bir
modelle agiklamak ve bagimsiz degiskenlerin etki diizeylerini belirlemek i¢cin modelde ¢oklu

regresyon analizinden yararlanilmistir.

Calismada, bagimli ve bagimsiz degisken rakamlari, Tiirk Bankacilik Sektoriinde faaliyet
gosteren tiim bankalarin konsolide rakamlarini ifade etmektedir. Veri seti, Ocak 2008—Aralik

2014 donemi aylik verilerini igermektedir.
2.2.Arastirmada Kullanilan Degiskenler

Coklu regresyon modelinde, bagimli degisken olarak toplam tiirev biyiiklik rakami ve
bagimsiz degisken olarak ise bankaya 0zgii igsel degiskenler (toplam karlilik, toplam aktif
biiytikliik , 6zsermaye biiyiikliigli, 6zsermaye karliligi, aktif karliligi, net faiz marj1) ve makro

ekonomik veriler (TL mevduat faiz oranlari, TL/Usd d6viz kuru) kullanilmistir.

S6z konusu bagimsiz degiskenlerin bu c¢alisma i¢in nigin se¢ildigi ve bagimli degiskeni

aciklama giiclerine dair 6zet bilgiler asagida agiklanmistir :

-Aktif Biiyiikliik: Aktif toplami biiylik olan bankalarin tiirev iiriinleri daha ¢ok kullanmalari
beklenebilir. Ciinkii tiirev tiriinlerin karmasik dogasi ve iistlenilen riskler diisiiniildiigiinde bu
tiriinlerin kullanim1 uzmanlik ve yetismis personel gerektirmektedir (Yong vd., 2007). islem
hacmi arttikga islem maliyetleri azaldigindan bu durum, sektorii daha ¢ok tiirev {iriin
kullanmaya tesvik edecektir. Bu nedenle ¢alismamizda tiirev {iriin kullanim yogunlugu ile

aktif biiyiikliik arasinda pozitif bir iligki beklenmektedir.

-Karhilik: Caligmada karlilik Olgiisii olarak toplam karlilik rakami kullanilmistir. Tiirk
Bankacilik Sektoriinde tiirev iglemlerden elde edilen kar yada zarar rakami heniiz sektoriin
toplam karlilik rakamlar1 igerisinde anlamli bir paya sahip olmadigindan modelde tiirev islem

hacmi ile karlilik rakami arasinda negatif iligki beklenmektedir.



-Net Faiz Marji: Bir bankanin net faiz marjinin yiiksek olmasi ayni zamanda geleneksel
bankacilik faaliyetlerinden elde ettigi karliligin da yiiksek oldugunu gosterecektir. Tiirk
Bankacilik sektoriinde son yillarda kredilerin, toplam aktifler igerisinde ki paymnin oldukca
artmis olmasina ragmen (2003: %43 ve 2013: %107) net faiz marjinin giderek diisiiyor olmas1
(2003:9%15.5 ve 2013:%6.6) bankacilik sektoriinii alternatif kaynak arayislarina
yonlendirmistir. Calismada net faiz marji ile tiirev islem hacmi arasinda negatif bir iligki

beklenmektedir.

-Ozsermaye Biiyiikliigii: Ozellikle Basel III kriterlerine gegis siireci ile birlikte nitelikli
sermayenin onem kazanmaya baslamis olmasi, sermayenin degerini ve risk yonetimi
acisindan onemini daha da artirmigtir. Tiirev {iriin piyasalarinda faaliyet gosterebilmek icin
giiclli bir sermaye yapisina sahip olmak bankalar agisindan énemli bir faktordiir. Dolayistyla

tiirev islem hacmi ile 6zsermaye aralarinda negatif bir iliski olabilecegi soylenebilir.

-Ozsermaye Karliigr: Tiirk Bankacilik Sektoriiniin 2003-2013 yillar1 arasidaki temel
rasyolarina bakildiginda tiirev islem hacmindeki diizenli artisa karsilik 6zsermaye karliliginin
hemen hemen hi¢ artmamis olmasi nedeniyle , bu iki veri arasinda anlamli bir iliski olmadig1

sOylenebilir.

- Aktif Karliligi: Tirk Bankacilik Sektoriinde 2003-2013 arasi donemdeki rasyolara
bakildiginda, tiirev islem hacmi rakamlarinin diizenli bir sekilde yiikselmesine karsilik, aktif
karlilik rakamlariin stirekli azaldig1 gortiilmektedir. Bu nedenle, ¢alismada tiirev islem hacmi

ile aktif karlilik rakamlar1 arasinda negatif bir iliski yada hig iligki bulunmamasi beklenebilir.

-Mevduat Faiz Oranlar : Bankacilik sektorii diisen faiz oranlart ve buna paralel azalan
spreadler nedeniyle, faiz dis1 gelir rakamlarin1 artirabilmek amaciyla tiirev islem hacmini
artirma egilimindedir. Bunun yani sira, mevduat miisterilerinin de daha yiiksek kazang istegi,
bankalar1 da geleneksel iriinlerden daha riskli ancak getirisi yiiksek bu tiir islemlere

yonlendirmektedir.

-D6viz Kurlar : Literatiire gore, bankalar doviz kuru risklerini elimine edebilmek amaciyla
tirev triinleri daha ¢ok kullanma egilimindedir. Dolayisiyla, doviz kurlar ile tiirev islem
hacmi arasinda pozitif bir iligki beklenmektedir. Ancak, Tirk Bankacilik Sektdriinde tiirev
tirtinler, agirlikli olarak alim satim amagl (faiz ve déviz swapi) kullanildigindan, déviz kurlar
arttiginda bankalarin risk almaktan kagmip tiirev islemleri azaltabilecegi de gbz ardi

edilmemelidir.



Boylece bagimsiz degiskenlere iligkin yapilan agiklamalar akabinde Ocak 2008-Aralik 2014

arasi veriler kullanilarak ¢oklu regresyon modeli asagidaki sekilde olusturulmustur:

LTU=  -3.067C - 0.334LDK+ 0.749LK+ 1.053LAB- 0.913LOB- 0.736LROE+
0.546LTU(-1) 1)

Modelde (1) ; LTU= Tiirev Uriin Biiyiikliigii , LAB = Aktif Biiyiikliik, LK= Toplam Karlilik,
LDK= Déviz Kurlari, LOB= Ozkaynak Biiyiikliigii, LROE= Ozkaynak Karlilig1
LTU(-1) = Tiirev Uriin biiyiikliigiiniin bir ddnem gecikmeli verisini ifade etmektedir.

Modelde (1) bagimli degisken sadece bir 6nceki donem verisinden etkilenmektedir (LTU -1).
Ayrica otokorelasyon diizeltilmis ve VIF kriteri ¢oklu dogrusal baglhlik icin olmadigi
goriilmustlir. Serilerin ortalamasin1 ve varyansini stabilize etmek i¢in de logaritmalari

alimmustir.
3. BULGULAR
3.1.Degiskenlere Iliskin Tamimlayici Istatistikler

Arastirmada kullanilan bagimli ve bagimsiz degiskenlere iligskin tanimlayici istatistiklere
Tablo 1’de yer verilmistir. Tablo 1°de goriildigii iizere, Tiirk Bankacilik Sektoriiniin tiirev
iirlin islem hacminin ortalamasi %13.1, standart sapmas1 %0.60 olarak bulunmustur. Bununla
birlikte en kiiciik degere sahip parametre doviz kuru en yliksek degere sahip parametre ise

aktif biyiikliktiir.

Tablo 1. Tammlayic: Istatistikler

Degiskenler Ortalama Std.Sapma Minimum Maksimum
LTU 13.1 0.60 12.1 14.0
LAB 13.9 0.35 13.2 14.5
LK 9.15 0.76 7.16 10.1
LDK 0.52 0.17 0.16 0.84
LOB 11.8 0.33 11.2 12.3
LROE 2.02 0.78 -0.31 3.13




Tablo 2 . Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Korelasyon Tablosu

LAB LK LDK LOB LROE
LAB 1.000000 0.622785 0.725816 0.995202 0.051963
LK 0.622785 1.000000 0.310316 0.621414 0.811202
LDK 0.725816 0.310316 1.000000 0.708661 -0.139822
LOB 0.995202 0.621414 0.708661 1.000000 0.048344
LROE 0.051963 0.811202 -0.139822 0.048344 1.000000

Tablo 2’de bagimsiz degiskenler arasindaki korelasyonlar goriilmektedir. Tabloya gére en
yiikksek korelasyon aktif biiyiikliik ile O6zkaynak biiyilikliigli arasindadir. Bunun anlami
sektoriin aktif toplamu biiyiidiikge 6zkaynak hacmi de buna paralel artmaktadir. Ote yandan,
ozkaynak karlilig1 ile doviz kurlar1 arasinda ise ters yonlii ( -0.13) bir iliski goriilmektedir.
Bunun anlami, doviz kurlarindaki artiglar bankanin 6zkaynak karliligina negatif bir sekilde

etki etmektedir.
3.2. Coklu Regresyon Modelinin Sonuclar:

Bu modele gore bankalarin tiirev iiriin kullanimmin belirleyicileri aktif biiyiiklik, toplam
karlilik, 6zsermaye biiylkligl, 6zsermaye karliligi ve doviz kurlaridir. Modelin R? degeri

0.99 olup bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni aciklama giicii oldukga yiiksektir.
Aktif biiytikliik degiskeninin katsayisi pozitif ve %1 seviyesinde anlamli ¢ikmaistir. Bu sonug,

bankalarin aktif bulyikligii arttikga tirev iriin kullanma egiliminin de arttigin
gostermektedir. Karlilik degiskeninin katsayis1 pozitif ve %1 seviyesinde anlamlidir. Buna
gore sektorlin toplam karlilik rakamlari arttik¢a tiirev {rlinlerin kullanim yogunlugu da
artmaktadir. TL/ Usd doviz kuru, 6zsermaye biiyiikliigi ve d6zsermaye karliligi degiskenleri
%1 seviyesinde istatistiki acidan anlamlidir ve tlirev islem hacmi ile aralarinda ters yonlii bir

iliski bulunmaktadir.
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Bankaya 0zgii igsel degiskenlerden net faiz marji ve aktif karlilhigi ile makroekonomik
degiskenlerden TL mevduat faiz oranlar ile tiirev islem hacmi arasinda istatistiki agidan

anlaml1 bir sonug¢ bulunamamustir.

Tablo 3 . Modele Iliskin Sonugclar

LTU Katsay1 Std. Sapma
C -3.067 (**) 1.55
LAB 1.053 (***) 0.25
LK 0.749 (***) 0.18
LDK 0.334 (***) 0.11
LOB -0.913 (***) 0.20
LROE -0.736 (***) 0.17
LTU(-1) 0.546 (***) 0.08
Gozlem Sayisi =84
Prob. Chi? =0.152
Log Likelihood = 146.6
Akaike info Criterion =-3.325
Schwarz Criterion =-3.123
Anlamlilik Diizeyi * 0010 ; ** %5 ; *** 0pl
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SONUC VE DEGERLENDIRME

Modelde (1) somut bir sekilde ortaya konuldugu tizere, bankaya ve makroekonomik kosullara
0zgl degiskenlerin tiirev iglem hacmi lizerinde etkileri s6z konusudur. Calismada, 2008—
2014 wyillann arasinda Tiirk Bankacilik Sektoriine iligkin ilgili degiskenlerin toplam
bliyiikliikleri baz alinmistir. Bankaya 6zgli degiskenler olarak aktif biiyiikliik, 6zkaynak
biytikligl, toplam karlilik, aktif karliligi, 6zkaynak karliligi ve net faiz marji; makro
ekonomik degiskenler olarak ise TL mevduat faiz oranlar1 ile doviz kuru (TL/Usd) verileri
kullanilmistir. Bu degiskenlerden aktif biiyiikliik, karlilik, 6zkaynak biiytkligl, 6zkaynak
karlilig1 ve doviz kurunun istatistiki agidan anlamli oldugu, net faiz marji, aktif karlilig1 ve TL

mevduat faiz oranlarinin ise istatistiksel olarak anlamli olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Carter ve Sinkey (2001), Hassan ve Khasawneh (2009), Shiu ve Moles (2010) ile Thakral’in
(2007) sonuglarina paralel olarak bu ¢alismada aktif biiyiikliik ile tiirev islem hacmi arasinda
%1 anlamlilik seviyesinde pozitif bir iligki bulunmustur. Bunun nedeni, bilangosu biiyiiyen
bankalarin daha ¢ok faiz ve kur riskine maruz kalmalar1 ve bu riskleri hedge etmek i¢in daha
cok tiirev {lirlin kullanma ihtiyaci i¢inde olmalaridir. Keza Thakral (2007) ile Yenice ve
Tanriéven’in  (2014) calismalarinda ulastigi sonuglara benzer sekilde sektoriin karlilik
rakamlar1 ile tiirev {riin islem hacmi arasinda da %1 seviyesinde pozitif bir iliski
bulunmustur. Bu sonug, bankalarin iirlin ¢esitliligi saglamak ve faiz dis1 gelirlerini artirmak

adina daha ¢ok tiirev islem riskini tistlendikleri anlamina gelebilir.

Anbar ve Alper (2011), Charumathi (2009), Carter ve Sinkey (2001), Jeffrey ve digerleri
(2002) oOzsermayesi yiiksek olan bankalarin daha ¢ok tiirev islem riski iistlenecegini
vurgularken Altan (2004) ise ters yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulasmistir. Modelde de (1)
goriilecegi lizere bu calismada tiirev islem hacmi ile 6zsermaye biiyiikliigli ve 6zsermaye

karlilig1 arasinda negatif bir iliski bulunmustur.

Calismanin ortaya koydugu en 6nemli sonuglardan biri, Tiirk Bankacilik Sektoriiniin aktif
toplami biiyiidiikge artan doviz ve faiz riskini yonetebilmek amaciyla tiirev islem hacminin de
arttiginin  gériilmesidir. Siiphesiz, diizenleyici ve denetleyici otoriteler tarafindan tiirev
islemlere yonelik yeni ve daha detayli veriler sunuldukga, sektoriin tamamini incelemek
yerine kamu, 6zel ve yabanci banka ayrimi yapilmasi ayrica toplam tiirev rakamini ele almak
yerine , tiirev ara¢ bazinda aragtirma yapilmasi Tiirk Bankacilik Sektorii agisindan daha farkli

ve anlamli sonuclara ulagilmasini saglayabilecektir.
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